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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลลดลงสอดคลอ้งกับอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในยุโรปหลัง

ภาคอตุสาหกรรมหดตัวตอ่เนื่อง รัฐมนตรคีลัง

สหรัฐฯ กล่าวว่าไม่ไดส้นับสนุนนโยบายที่

สง่ผลใหด้อลลารอ์อ่นคา่ เศรษฐกจิเกาหลใีต ้

ไตรมาสที ่2/2019 กลับมาขยายตัว  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: 1.114 เงนิยโูรออ่น

คา่เนื่องจากตัวเลขเบือ้งตน้ของดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนี

ลดลง ในวันนี้ เงนิยโูรมปัีจจัยผลักดันใหอ้อ่น

คา่ เนื่องจากตลาดคาดวา่ธนาคารกลางยโุรป

จะสง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ีจ่ะผอ่นคลาย

นโยบายการเงนิเพิม่ขึน้ในอนาคต 

• USD/THB  ลดลง 0.06% มาอยู่ที่ระดับ 
30.89 เงนิบาทแข็งคา่ เมือ่วานนี้ผูว้า่ธนาคาร

แหง่ประเทศไทยแสดงความกังวลต่อหนี้สนิ

ภาคครัวเรอืนทีอ่ยูใ่นระดับสงู 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดค าสั่งซือ้

สินคา้คงทนสหรัฐฯ เดือนมิถุนายนความ

เชื่อมั่นภาคธุรกจิเยอรมนีเดือนกรกฎาคม 

และการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคาร

กลางยโุรป 
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24-Jul 1.55 #N/A 1.65 1.67 25-Jul

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รฐัมนตรคีลงัสหรฐัฯ กลา่ววา่ไมไ่ดส้นบัสนนุนโยบายทีส่ง่ผลใหด้อลลารอ์อ่นคา่ นายสตเีฟ่น มนูชนิ รัฐมนตรี

คลังสหรัฐฯ ใหส้มัภาษณ์กบัผูส้ือ่ขา่วเมือ่วานนี้วา่ เขาไมไ่ดส้นับสนุนนโยบายทีส่ง่ผลใหด้อลลารอ์อ่นคา่เนื่องจาก

ดอลลารเ์ป็นเงนิตราทีเ่ป็นทนุส ารองของโลก นอกจากนี้ ยังมองวา่การแข็งคา่ของดอลลารส์ะทอ้นภาวะเศรษฐกจิ

และตลาดหุน้ทีแ่ข็งแกรง่ 

• เศรษฐกจิยโูรโซนชะลอลงตอ่เนือ่งจากการหดตวัของภาคอตุสาหกรรม ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้โดยรวมยโูร

โซน (ตัวเลขเบื้องตน้) เดือนกรกฎาคมลดลงมาอยู่ที่ 51.5 จาก 52.2 ในเดือนก่อน โดยมีสาเหตุหลักจาก

ภาคอตุสาหกรรมทีห่ดตัวมากขึน้ รวมถงึภาคบรกิารทีข่ยายตัวชะลอลง โดยดัชนีฯ ภาคอตุสาหกรรมลดลงสูร่ะดับ

ต ่าสดุในรอบมากกวา่หกปีที ่47.0 (กอ่นหนา้ 47.6) เนื่องจากยอดค าสั่งซือ้ใหมห่ดตัวในระดับสงูจากผลกระทบ

ของนโยบายกดีกนัทางการคา้และความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตรท์ีป่รับสงูขึน้ นอกจากนี้ ความกงัวลของภาคธรุกจิตอ่

แนวโนม้เศรษฐกจิสง่ผลใหก้ารจา้งงานปรับลดลง เศรษฐกจิเยอรมนยีงัไดร้บัผลกระทบจากการหดตวัของ

ภาคอตุสาหกรรมยานยนต ์ดัชนีฯ ภาคอตุสาหกรรมลดลงสูร่ะดับ 43.1 (กอ่นหนา้ 45.0) ซึง่เป็นระดับการหดตัว

ทีส่งูทีส่ดุในรอบ 7 ปี โดยมสีาเหตจุากยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้สง่ออกทีห่ดตัวเรง่ขึน้ 

• เศรษฐกจิเกาหลใีตไ้ตรมาสที ่2/2019 กลบัมาขยายตวั ผลติภัณฑม์วลรวมในประเทศ (จดีพี)ี ของเกาหลใีต ้

กลับมาขยายตัว 1.1%QoQ sa (2.1%YoY) หลังจากทีห่ดตัว 0.4%QoQ sa (1.7%YoY) ในไตรมาสแรกของปี

และมากกว่าที่ตลาดคาดว่าจะขยายตัว 0.9%QoQ sa (1.9%Yoy) ทัง้นี้ ปรมิาณการสง่ออกในไตรมาสที ่2 

ขยายตัว 2.3% หลังจากทีห่ดตัวลง 3.2% ในไตรมาสกอ่นหนา้ ขณะทีก่ารใชจ่่ายภาครัฐขยายตัวเร่งขึน้มาอยูท่ี ่

2.5% จาก 0.4% ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว 1.73% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.98% ทัง้นี้ นักลงทนุตา่งชาตยิังคงขายตราสารหนี้สทุธติอ่เนื่อง ในชว่ง 2 สัปดาหท์ี่

ผา่นมา โดยเป็นการขายที ่868 ลา้นบาทเมือ่วานนี้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.82% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.05% 

Eurozone Purchasing Manager Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.114 เงนิยูโรออ่นคา่เนื่องจากตัวเลขเบือ้งตน้ของดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนีลดลงมาอยูท่ี ่43.1 ในเดอืนกรกฎาคมต ่ากวา่ทีต่ลาดไวม้าก และท า

ใหด้ัชนีฯ ของยูโรโซนลดลงมาอยู่ทีร่ะดับ 46.4 สะทอ้นการหดตัวของภาคอตุสาหกรรมในภูมภิาคต่อเนื่อง 

ดา้นเงนิดอลลาร ์นายสตเีฟ่น มนูชนิ รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ กล่าวว่าในระยะยาว เงนิ

ดอลลาร์ควรที่จะแข็งค่า ทัง้นี้ ในวันนี้ เงนิยูโรมีปัจจัยผลักดันใหอ้่อนค่าต่อเนื่อง เนื่องจากตลาดคาดว่า

ธนาคารกลางยโุรปจะสง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ีจ่ะผอ่นคลายนโยบายการเงนิพิม่ขึน้ในอนาคต 

• USD/JPY ลดลง 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.19 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์อยา่งไรก็ตาม ตลาด

คาดวา่ธนาคารกลางของญีปุ่่ นจะผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่ขึน้เพือ่ป้องกนัการแข็งคา่ของเงนิเยน ภายใต ้

สมมตฐิานว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายในสัปดาหห์นา้ นอกจากนี้ อัตราเงนิเฟ้อ

ของญีปุ่่ นยังอยูต่ า่กวา่เป้าหมายของธนาคารกลางที ่2% ไปมาก 

• GBP/USD เพิ่มขึ้น 0.35% มาอยู่ที่ระดับ 1.2484 เงินปอนด์แข็งค่าเนื่องจากสหราชอาณาจักรได ้
นายกรัฐมนตรคีนใหมแ่ลว้ นายบอรสิ จอหน์สนัยนืยันวา่จะออกจากยโุรปภายในวันที ่31 ตลุาคมนี้ 

• USD/CNY ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.872 เงนิหยวนแข็งคา่หลังจากทีจ่นีอนุมัตไิม่เก็บภาษีการน าเขา้ 

ถ่ัวเหลอืงจากสหรัฐฯ มาตรการดังกลา่วคาดวา่จะลดความตงึเครยีดดา้นการคา้กบัสหรัฐฯ เพิม่ขึน้ภายหลังจาก

ทีม่รีายงานวา่ผูแ้ทนการคา้ระดับสงูของสหรัฐฯ และจนีมกี าหนดพบปะกนัในสปัดาหห์นา้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่เคลือ่นไหวในทศิทางแตกตา่งกนั USD/THB ลดลง 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.89 
เงนิบาทแข็งค่า เมื่อวานนี้ผูว้่าธนาคารแห่งประเทศไทยแสดงความกังวลต่อหนี้สนิภาคครัวเรือนที่อยู่ใน

ระดับสงู 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 24-Jul-19 23-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.915 30.890 30.910 -0.06 31.00

USD/JPY** 108.22 108.19 108.23 -0.04 108

EUR/USD** 1.1136 1.1140 1.1152 -0.11 1.14

GBP/USD 1.2482 1.2484 1.2440 0.35 1.28

USD/CNY 6.872 6.872 6.879 -0.11 6.90

USD/SGD 1.365 1.365 1.366 -0.07 1.37

USD/IDR 13,997 13,997 13,985 0.09 14,200

USD/MYR 4.118 4.117 4.119 -0.04 4.15

USD/PHP 51.18 51.18 51.15 0.06 52.50

USD/KRW 1,179 1,178 1,179 -0.09 1,170

USD/NTD 31.08 31.08 31.08 0.00 31.00

AUD/USD 0.698 0.698 0.701 -0.40 0.70

USD/CHF 0.985 0.985 0.985 -0.05 0.98

JPY/THB 28.57 28.55 28.56 -0.03 28.70

EUR/THB 34.43 34.41 34.47 -0.17 35.34

GBP/THB 38.59 38.56 38.45 0.29 39.68

CNY/THB 4.50 4.50 4.49 0.04 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

95

100

105

110

115

120

125

130

 95

 100

 105

 110

 115

 120

 125

 130

Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19 Jan-20

KBank NEER,base = Jan 1995, left

Latest data point, left

est.

BOT NEER, base = 2012, right

Source: BOT and KBank calculation as of July 22, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.41 9.6%

MOM 124.76 0.5%

WOW 124.94 0.4%

DOD 124.82 0.5%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/07/2019  17/07/2019  18/07/2019  19/07/2019  22/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,161.2 1,241.6 729.9 239.9 262.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,866.2 1,861.3 389.1 1,019.4 52.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,704.9 -619.7 340.9 -779.5 210.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,562.1 1,832.0 2,341.0 1,240.9 783.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,528.4 3,967.4 3,204.9 180.2 5,366.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,966.2 -2,135.4 -864.0 1,060.7 -4,583.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 0.0 570.7 847.6 50.6 920.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,662.1 1,461.1 1,229.0 435.7 3,570.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -4,662.1 -890.4 -381.4 -385.1 -2,650.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -5,596.7 -3,226.5 -2,501.1 -689.8 -7,500.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,736.6 -419.0 1,596.6 585.9 477.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -8,333.2 -3,645.5 -904.5 -103.9 -7,022.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 30.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -8,333.2 -3,645.5 -934.5 -103.9 -7,022.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 101,810.6 98,574.1 95,801.6 95,107.8 88,517.8 -6,590.0 -13,292.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 876,486.1 876,171.0 880,959.4 881,563.8 882,004.8 441.1 5,518.7

Total Holding (Thailand) 978,296.7 974,745.1 976,760.9 976,671.5 970,522.6 -6,148.9 -7,774.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 30.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


